» Historische Wertpapiere witalten Aktien st sich mitunter mehr Geld verdienen als an
der Borse. Ausgewihlte Titel erzielen bei Auktionen Spitzenpreise. Fiir Sammler steht bald ein Pflicht-
termin an: Der Bund versteigert rare Stiicke aus dem Reichsbankschatz
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INTERVIEW
LRarititen
kaufen®

Jakob Schmitz hat
die weltweit bedeu-
tendste Sammlung
historischer Wert-
papiere aufgebaut
Die rund 7000 Wert-
papiere aus 130 Lan-
dern sind Basis des im schweizerischen
Olten beheimateten ersten internatio-
nalen Aktienmuseums ,Wertpapierwelt

FTD Wie wurden Sie zum Sammler
historischer Wertpapiere?

Jakob Schmitz Ausléser war ein Ar-
tikel tiber die Standard Oil Com-
pany, das griflte und michtigste
Unternehmen der Moderne. Das
war im Jahr 1980. Ich war hin und
weg von dem Stiick, das die Origi-
nalunterschrift von John D. Rocke-
feller tréigt. Daraufhin habe ich alle
Hebel in Bewegung gesetzt, um
ein solches Stiick zu besitzen.

FTD Worauf sollten Sammelinteres-
sierte achten?

Schmitz Interessenten sollten sich
informieren, welche Auktionshiiu-
ser und Héndler es gibt, welche
Stiicke hiufig und welche selten
sind. Hat man sich fiir ein konkre-
tes Sammelthema entschieden,
gilt der eiserne Grundsatz: Rariti
ten kaufen. Denn was heute rar ist,
wird kiinftig noch begehrter und
stiirker im Preis steigen als hiufig
verfligbare Stiicke. Je alter das
Papier desto besser. Zudem sind
Papiere interessant, die Original-
unterschriften beriihmter Perso-
nen der Wirtschaftsgeschichte tra-
gen, zum Beispiel von Rockefeller,
Rothschild oder Thyssen.

FTD Eignen sich historische Wert-
papiere als Kapitalaniage?

Schmitz Wer das Sammeln mit der
Absicht verbinder, groRes Geld zu
verdienen, wird in der Regel ent-
tiuscht. Trotzdem stieg der Durch-
schnittspreis der 15 teuersten Auk-
tionszuschlige eines Jahres zwi-
schen 1982 und 2007, also inner-
halb der letzten 25 Jahren, um
1934 Prozent.

FTD Welche historischen Wert-
papiere wiirden Sie hewte sam-
meln, wenn Sie noch mal von vorn
anfangen wiirden?

Schmitz Aktien und Anleihen mit
Originalsignaturen berithmter
Zeitzeugen sowie uralte Wertpa-
piere aus der Zeit vor 1800. Letz-
tere hinken in der Wertentwick-
lung hinterher.

AUKTIONSTERMINE

2. Februar 2008, Berlin

Vierte Reichsbankschatz-Auktion
Katalog: www.reichsbankschatz.de
Tel.: 069/959 66 20
info@peus-muenzen.de

25, Februar 2008, Hamburg

25. Auktion Hanseatisches
Sammlerkontor

Katalog: www.historische-
wertpapiere.de

Tel.: 05331/97 55 33
info@historische-wertpapiere.de

9. April 2008, Frankfurt am Main
89. Auktion Freunde Historischer
Wertpapiere

Katalog: www.fhw-online.de

Tel.: 05331/97 55 33
info@fhw-online.de

2. und 3. Mai 2008, Wiirzburg
Zehnte Auktion HWPH Histo-
risches Wertpapierhaus
Katalog: www.hwph.de

Tel.: 08106/24 61 86
auktion@hwph.de

VON MATTHIAS SCHMITT

Alte Aktien stehen hoch im Kurs

Historische Wertpapiere aus der D-Mark-Zeit und Russland sind gefragt. Wer antizyklisch handelt, kommt giinstig an Rarititen

as haben Albert Einstein,
| Thomas Edison, Charlie
Chaplin und Che Guevara

gemeinsam? Sie alle haben ihre
Unterschrift auf historischen Wert-
papieren hinterlassen. Heute sind
diese teils sehr dekorativen Aktien-
und Anleiheurkunden bei Samm-
lern begehrt.

Wie Kunst, Miinzen oder Brief-

| marken werden auch Wertpapiere

| gesammelt.

Mit einem Unter-
schied: Withrend in den meisten
Sammeldisziplinen laufend neues
Material auf den Markt kommt,
druckt heute kaum ein Unterneh-
men mehr effektive Urkunden. Ent-
sprechend gesucht sind die alten
Wertpapiere.

Die Wurzeln des Sammelgebiets
reichen in den amerikanischen
Biirgerkrieg. Ein Sammler namens
Haseltine begann 1876, die Anlei-
hen der konféiderierten Staaten zu
horten. Einige Jahre spiter gab der
Broker Roland M. Smythe seinen
Job an der Borse auf, um sich ganz
dem Handel mit den alten Wertpa-

| pieren zu widmen. In Deutschland

| Wertpapiere.

fingen in den 1960er-Jahren die ers-
ten Banker an, sich die schmucken
Stiicke an ihre Biirowénde zu hin-
gen. Langsam entwickelte sich ein
lebhafter Tauschhandel, und 1971
veroffentlichte der Finanzjourna-
list Heinz Brestel den ersten Kurs-
zettel historischer Wertpapiere.
Heute gibt es weltweit Handler und
Auktionshéiuser fiir historische
Das Sammelgebiet
darf als etabliert gelten.

Der Markt fiir historische Wert-
papiere bietet derzeit eine einzig-

| artige Chance. ,Bei historischen

Wertpapieren ist die Spreizung zwi-
schen den Preisen von Rarititen zu
giingigen Stiicken noch deutlich ge-
ringer, als dies bei anderen etablier-

| ten Sammelgebieten wie Gemil-

den, Miinzen und Briefmarken der
Fall ist", sagte Riidiger Weng, einer
der fiihrenden deutschen Kunst-
héndler, der seit 25 Jahren auch his-
torische Wertpapiere sammelt. , Er-
kennen Sammler und Investoren
die enorme Unterbewertung der
Rarititen, werden insbesondere die
Preise in dieser Kategorie weiter
stark ansteigen.”

Ein solcher Anpassungsprozess
braucht jedoch Zeit. ,Anleger soll-
ten in Dekaden denken®, rit auch
Michael Weingarten, Vorstand der
AG fiir Historische Wertpapiere.
Denn wie beim Kauf anderer Sam-
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Schwergewicht 50000 Ak-
tien von Daimler-Benz (0.)
auf einen Schlag. Ware das
Papier noch giiltig, hatte
es einen Kurswert von
rund 665 Mio. €.

Seltenheit Nur zehn Ak-
tien weltweit tragen die
Qriginalunterschrift von
Charlie Chaplin (M. 1.

Schonheit Die Aktien des
Moskauer Kaufhauses
GUM (M. r) gilt als eine
der schonsten russischen
Aktien.

Altersflecken Mancher Ak-
tie wurde ihre Geschichte
regelrecht aufgestempelt.
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Wertlose Titel?
Auktionsergebnisse historischer
Wertpapiere™ 2007 intsd. €

AG Komische Oper (1873)

ill)n Bridge (1777)
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* Zuschlagpreis inkl.
Mebenkosten
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Zweistellige Renditen

Auktionspreise fiir begehrte ' Titel sind jéhrlich im Schnitt um 12,8 Prozent gestiegen

enk nicht an Profit und Speku-
lation, erleide sie” - so lautet
der zweite von zehn Grundsétzen
des Frankfurter Sammlertreffs
~Wertpapier Cranzchen”. Auch
wenn historische Wertpapiere
keine Riickzahlungsanspriiche
oder Anteile an Unternehmen
mehr verbriefen, ist ihr Wert in den
vergangenen Jahrzehn-
ten betrichtlich ge-
stiegen.
Fiir ein langfristig er-
folgreiches Investment
in historische Wertpa-

Der Sammler
neigt dazu,
viele giinstige

teuer, und das Budget ist begrenzt.
Der Sammler neigt dazu, viele
giinstige statt einiger teurer Stiicke
zu kaufen. Doch gerade die teuren
Stiicke sind es, die in der Regel rar
sind und im Laufe der Zeit noch
wertvoller werden - sofern sie liber-
haupt noch mal angeboten werden
und nicht alle Zeit verschwinden.
Jakob Schmitz'
Sammlung  befindet
sich im Museum , Wert-
papierwelt” im schwei-
zerischen Olten. Uni-
kate aus dieser Samm-

piere miissen interes- statt einiger lung werden wohl nie
| ein beachien oo gloe teurer Stiickezu  TE ST SRS
einen eisernen Grund- kaufen her ist es schwierig,

satz", sagt der erfahrene
Sammler Jakob Schmitz (siehe In-
terview): ,Raritiiten kaufen.”

So simpel dieses Erfolgsgesetz er-

| scheint, so schwierig ist es umzu-

setzen. Zum einen bedarf es einer

| eingehenden Recherche, um he-
| rauszufinden, welche Stiicke wirk-

lich rar sind. Es empfiehlt sich, an-
dere Handler und Auktionatoren
nach Verfiigbarkeit eines histori-
schen Wertpapiers zu fragen. Zum
anderen erschwert einem die Psy-
che, diesen ,eisernen Grundsatz"
umzusetzen. Denn Rarititen sind

langfristig die Wertent-
wicklung historischer Wertpapiere
zu dokumentieren, denn Rarititen
werden nur ein Mal oder tiber Jahr-
zehnte nicht angeboten. Schmitz
hat ein Hilfsmittel entwickelt: Er hat
seit 1982 in jedem Jahr den Durch-
schnittspreis der 15 teuersten Auk-
tionsstiicke ermittelt. Das Ergebnis
ist beeindruckend: Lag der Durch-
schnitt 1982 bei 3000 DM (1534 €),
so waren es im Jahr 2007 31200 €.
Dies entspricht einer Rendite von
1934 Prozent in 25 Jahren oder
12,8 Prozent pro Jahr.

Die Zahl der Wertpapiere, in die
ein Investment lohnt, lésst sich an-
hand einiger Kriterien schnell ein-
grenzen. Erstens sollten die Papiere
selten sein. Zudem ist eine Wert-
steigerung wahrscheinlicher, wenn
das Unternehmen bekannt oder
historisch bedeutsam ist.

Wertsteigernd wirken auch Origi-

nalsignaturen von beriihmten Per- |

sonen. Diese finden sich vor allem
auf historischen Papieren aus den
USA. Der Grund ist simpel: Wih-
rend in Deutschland und Europa
vor allem Inhaberpapiere begeben
wurden, sind in den USA (ber-
wiegend Namensaktien aufgelegt
worden. Bei der Ubertragung der
Papiere auf den Kiufer muss auch
der Verkdufer die Transaktion mit
seiner Unterschrift bestitigen. So
erhalten Sammler noch heute Ein-
blick in die privaten Vermogens-
anlagen von beriihmten Erfindern,
Bankiers und Unternehmern wie
Thomas Alva Edison, John Pierpont
Morgan oder John D. Rockefeller.

Zu guter Letzt sollte noch be-
kannt sein, wie viele Exemplare des
Papiers existieren. Ist diese Verfiig-
barkeit seit Jahren bekannt und
tauchen keine neuen Exemplare
auf, steht einem Wertzuwachs we-
nig imWeg.

melartikel werden Rarititen vor
allem auf Auktionen angeboten.
Dabei fillt beim An- und Verkauf
eine Provision von 15 bis 18 Prozent
an. Je linger der Anlagehorizont,
desto weniger fallen diese Trans-
aktionskosten ins Gewicht.

Die meisten Sammler beschriin-
ken sich auf eine Branche oder eine
Region. Beliebte Sammelobjekte
sind beispielsweise Eisenbahn-
aktien aus den USA oder Deutsch-
land, deutsche Brauereititel oder
Aktien, deren Nominalwert auf DM
lautet. Einen regelrechten Boom er-
leben historische Wertpapiere aus
Russland. Nicht selten erzielen Pa-
piere auf Auktionen das Acht- bis
Zehnfache ihres Schéitzpreises.

Bei der Wahl seines Sammel-
gebiets sollte der Anleger seinem
personlichen Interesse folgen. Wie
an der Bérse kann es lohnend sein,
antizyklisch zu kaufen. Daher ver-
wundert es nicht, wenn professio-
nelle Sammler zu den derzeit wenig
beachteten Stiicken aus dem
18. Jahrhundert oder zu Autogra-
fenaktien raten. So gibt es beispiels-
weise auf Biittenpapier gedruckte
Aktien der Kaiserlich Indischen
Compagnie aus dem Jahr 1723 fiir

weniger als 1000 €.
Ist das eigene Sammelthema

umrissen, geht es an die Informa-
tionsheschaffung. Hindler, Auktio-
natoren und Sammlerkollegen
geben Auskunft. Wer sich zu Beginn
einen Uberblick iiber sein Sammel-
gebiet verschafft, erkennt schnell,
wie umfassend es ist. Zudem er-
fihrt der Interessent rasch, welche
Stiicke h#ufig und welche rar sind.
Auch beim Erhaltungszustand soll-
ten Sammler auf Qualitit achten.
»Sind mehrere Papiere einer Emis-
sion bekannt, sollten Sammler ver-
suchen, sich ein sehr gut erhaltenes
Stiick zu sichern®, rat Weingarten.
Sie haben auch einen hoheren
Wiederverkaufswert.

Rare Stiicke erhalten Sammler
beim spezialisierten Hindler und
vor allem bei Auktionen. Pro Jahr
finden in Deutschland rund 15 Auk-
tionen statt. In den Auktionskatalo-
gen finden Sammler nicht nur An-

» gabenzudenWertpapieren und de-

ren Verfiigbarkeit, sondern auch
umfassende Informationen zu den
Firmen, von denen die Titel ausge-
geben wurden.

MATTHIAS SCHMITT ist Vorstand der
HWPH Historisches Wertpapierhaus AG.

Reichsbankschatz
lockt Sammler

Berlin versteigert bislang unbekannte Wertpapiere

iihrend die Jecken mitten im

Karneval stecken, ziehen die
Sammler historischer Wertpapiere
am 2. Februar nach Berlin. Dort fin-
det im Bundesministerium fiir Ar-
beit und Soziales die vierte Reichs-
bankschatz-Auktion statt.

Als Reichsbankschatz werden
historische Wertpapiere bezeich-
net, die wahrend des Zweiten Welt-
kriegs im Reichsbankgebédude in
Berlin lagerten. Im April 1945 befahl
der Besatzungschef die Versiege-
lung der Tresore. Erst die Wieder-
vereinigung machte diesen Reichs-
bankschatz publik.

Drei Auktionen gab es bereits:
2003, 2005 und 2006 wurden Pa-

| piere versteigert, von denen mehr

als 1000 Stiicke, 200 bis 1000 Stiicke
und dann 100 bis 200 Stiicke vor-
handen waren. In der aktuellen und
in einer weiteren Auktion im Jahr
2009 kommen Papiere unter den
Hammer, die weniger als 100-mal
im Reichsbankschatz vorhanden
sind. Viele der angebotenen Pa-
piere waren den Sammlern vollig
unbekannt oder nur in sehr gerin-
ger Stiickzahl verfiigbar.

Sammler sollten sich auf Lots mit

| Einzelstiicken konzentrieren. Ins-

gesamt kommen 128 Konvolute mit
Einzelstiicken zur Versteigerung.
Ein Beispiel: Losnummer 27 enthilt
98 verschiedene Wertpapiere von
Eisen- und StraBenbahnunterneh-
men aus Deutschland. Der Start-
preis fiir die 98 Stiicke betrdgt
2500 €., Die Lots mit Einzelstiicken
bieten Sammlern di zigartige
Maglichkeit, schnell und kosten-
giinstig eine Startsammlung auf-
zubauen®, sagt der Auktionator
Christian Stoess.

Wihrend die Lots mit Einzel-
stiicken von jeder Emission nur ein
Papier enthalten, werden die restli-
chen Papiere eines Unternehmens
als GroRlot versteigert. Losnummer
361 enthiilt beispielsweise 40 Anlei-
hen im Nennwert von 1000$ der
Hamburger Hochbahn AG aus dem
Jahr 1928. Der erfolgreiche Bieter
wird quasi Monopolist. Denn ins-
gesamt lagen nur 44 Exemplare in
der Reichsbank.

Interessenten kénnen den Aukti-
onskatalog unter www.reichsbank-
schatz.de kostenfrei einsehen. Der
gedruckte, knapp 900 Seiten starke
Farbkatalog enthiilt Infos zu rund
10000 historischen Wertpapieren
aus Deutschland und kostet 35 €.




